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Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH fungiert als Fondsverwaltungsgesellschaft für die in diesem Dokument genannten Fonds, deren Portfolios von Earth Resource Investments AG gemanagt werden. Dieses Dokument 

richtet sich ausschließlich an Kunden der Kundengruppe £Professionelle Kunden¯ gem. § 67 Abs. 2 WpHG bzw. Art. 4 Abs. 3 FIDLEG und/oder £Geeignete Gegenparteien¯ gem. § 67 Abs. 4 WpHG und ist nicht für Privatkunden 

in den jeweiligen Ländern bestimmt. Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung und dient ausschließlich Werbungs- und Informationszwecken. Die Angaben und Daten wurden nach bestem Wissen und Gewissen 

ausschliesslich zu Informations- und Marketingzwecken zusammengestellt., Für deren Richtigkeit und Vollständigkeit übernehmen die Greiff Research Institut GmbH und die Earth Resource Investments AG sowie deren 

Mitarbeitende keine Gewähr und lehnen jegliche Haftung ab. Die in diesem Dokument dargestellten historischen Wertentwicklungen sind kein Indikator für zukünftige Wertentwicklungen. Zukünftige Wertentwicklungen sind nicht 

prognostizierbar. Aufgrund der Zusammensetzung der Portfolios und der Anlagepolitik besteht die Möglichkeit erhöhter Volatilität, d.h. in kurzen Zeiträumen nach oben oder unten stark schwankende Anteilpreise. Ebenso 

können sich Wechselkursschwankungen negativ auf die Wertentwicklung, den Wert oder die Rendite von Finanzinstrumenten auswirken. Alle Informationen und Meinungen sowie die angegebenen Prognosen, Einschätzungen 

und Marktpreise sind nur zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Publikation aktuell und können sich jederzeit ohne Vorankündigung ändern. 

Dieses Dokument stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anlageinstrumenten oder zur Tätigung sonstiger Transaktionen dar. Die in dieser Publikation enthaltenen 

Informationen sind nicht als persönliche Empfehlung zu verstehen und berücksichtigen weder die Anlageziele oder -strategien noch die finanzielle Situation oder Bedürfnisse einer bestimmten Person. Alleinige Grundlage für 

Anlageentscheidungen sind die aktuellen Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, Verkaufsprospekt und -soweit veröffentlicht- der letzte Jahres- und Halbjahresbericht), die auch die allein maßgeblichen 

Vertragsbedingungen bzw. Anlagebedingungen enthalten. Bitte berücksichtigen Sie für eine Anlageentscheidung zudem alle nachhaltigkeitsbezogenen Eigenschaften des Earth Strategic Resources Funds. Die vorgenannten 

Dokumente sowie die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte des Fonds finden Sie unter folgendem Link: Earth Strategic Resources Fund (EUR I) - Downloads - Universal Investment Fondsselektor (universal-investment.com). Die 

Die Verkaufsunterlagen werden bei der Verwahrstelle Donner & Reuschel AG (Hermannstraße 13, Hamburg, Tel. +49 40 30217-0), der Kapitalverwaltungsgesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH (per 01.02.25: 

Europa-Allee 92-96, 60486 Frankfurt am Main, Germany) und Ihrem Berater/Vermittler in deutscher Sprache zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Für die Schweiz sind die Dokumente in Bezug auf die Fonds kostenfrei beim 

schweizerischen Vertreter (1741 Fund Solutions AG, St. Gallen; Tel. +41 58 458 48 00) und der schweizerischen Zahlstelle (Tellco Bank AG, Bahnhofstrasse 4, Postfach 713, Schwyz, Tel. +41 58 442 42 00) erhältlich. Die 

Verkaufsunterlagen sind zudem im Internet unter www.universal-investment.com abrufbar. Die Fondsverwaltungsgesellschaft des beworbenen Finanzinstrumentes kann beschließen, Vorkehrungen, die sie für den Vertrieb der 

Anteile des Finanzinstrumentes getroffen hat, aufzuheben oder den Vertrieb gänzlich zu widerrufen. Eine Zusammenfassung Ihrer Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Sie auf www.universal-

investment.com/media/document/Anlegerrechte. Earth Resource Investments AG übernimmt keine Haftung für Ansprüche oder Klagen Dritter, die sich aus der Nutzung oder Verbreitung dieser Publikation ergeben. Die 

Verbreitung dieser Publikation darf nur im Rahmen der für sie geltenden Rechtsvorschriften erfolgen. Sie ist nicht für Personen im Ausland bestimmt, denen der Zugang zu solchen Publikationen aufgrund der Rechtsordnung 

ihres Wohnsitzlandes nicht gestattet ist.

Zusatz CapIQ: Die Vervielfältigung von Informationen, Daten oder Material, einschließlich Ratings (£Inhalt¯) in jeder Form, ist ausschließlich nach vorheriger schriftlicher Erlaubnis der relevanten Partei zulässig. Diese Partei sowie 

ihre Konzerngesellschaften und Lieferanten (£Inhaltsanbieter¯) übernehmen keine Garantie für die Richtigkeit, Angemessenheit, Vollständigkeit, Aktualität oder Verfügbarkeit von Inhalten und keine Verantwortung für (ob 

fahrlässig oder nicht verursachte) Fehler oder Auslassungen unabhängig von deren Ursache oder die Ergebnisse, die aus der Nutzung dieser Inhalte erzielt werden. Inhaltsanbieter haften in keinem Fall für Schäden, Kosten, 

Aufwendungen, Rechtskosten oder Verluste (einschließlich entgangener Einkünfte oder Gewinne und Opportunitätskosten) in Verbindung mit der Nutzung der Inhalte. Ein Hinweis auf bestimmte Beteiligungen oder Wertpapiere, 

Ratings oder Beobachtungen in Bezug auf eine Beteiligung, der Teil des Inhalts ist, stellt keine Empfehlung dar, die betreffenden Beteiligungen oder Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten, geht nicht auf die 

Tauglichkeit einer Beteiligung oder eines Wertpapiers ein und darf nicht als Investitionsberatung verstanden werden. Bonitätsbewertungensind Meinungs- und keine Tatsachenäußerungen.

Zusatz Sustainalyticsoriginal: ¯Partof this publication may contain Sustainalyticsproprietary information that may not be reproduced, used, disseminated, modified nor published in any manner without the express written

consent of Sustainalytics. Nothing contained in this publication shall be construed as to make a representationor warranty, express or implied, regarding the advisabilityto invest in or include companies in investableuniverses

and/or portfolios. The information is provided¯asis°and, therefore Sustainalyticsassumes no responsibility for errors or omissions. Sustainalyticscannot be held liable for damage arising from the use of this publication or

information contained herein in any manner whatsoever.°Übersetzt auf Deutsch: Ein Teil dieser Publikation kann urheberrechtlich geschützte Informationen von Sustainalytics enthalten, die ohne ausdrückliche schriftliche 

Zustimmung von Sustainalytics weder vervielfältigt, verwendet, verbreitet, verändert noch in irgendeiner Weise veröffentlicht werden dürfen. Nichts in dieser Publikation darf so ausgelegt werden, dass es eine ausdrückliche oder 

stillschweigende Zusicherung oder Garantie bezüglich der Ratsamkeit von Investitionen in oder der Aufnahme von Unternehmen in anlagefähige Universen und/oder Portfolios darstellt. Die Informationen werden ohne 

Mängelgewähr zur Verfügung gestellt und Sustainalytics übernimmt daher keine Verantwortung für Fehler oder Auslassungen. Sustainalytics kann für Schäden, die aus der Verwendung dieser Publikation oder der darin 

enthaltenen Informationen in irgendeiner Weise entstehen, nicht haftbar gemacht werden.

Stand: August 2025
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Investieren in Rohstoffe:

Mit Sachverstand und Know -how

Besuch des Koryx Copper Projekts, Süd-Namibia 
Februar 2025
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Das Team ² Duale technische & Finanzexpertise
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Dr. Joachim Berlenbach

Geologe

Lok Gurung

Finanzwirt
Willem de Meyer

Geophysiker

Fabian Erismann

Geologe

M E TA L L E  U N D  E N E R G I E

Christian Siebert

Bergbauingenieur
Dr. Pereshia Berlenbach

N A C H H A LT I G K E I T

Ulrike Braun
Nadine Biermann

Reservoir Ingenieurin
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EARTH GOLD FUND UI

Earth Gold Fund UI (EUR I)
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Hinweis: Die Ermittlung der angegebenen Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen). Bei einem Anlagebetrag von EUR 1.000,00 über eine Anlageperiode von fünf Jahren und 

einem Ausgabeaufschlag von 5 Prozent würde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Höhe von  EUR 50,00 sowie um zusätzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann 

sich das Anlageergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern. Die Fondsperformance gemäß BVI-Methode ist die prozentuale Änderung des Anteilswertes zwischen Beginn und Ende des Berechnungszeitraums. 

Dabei wird von der Wiederanlage evtl. Ausschüttungen ausgegangen. Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.

Earth Gold Fund UI (10 Jahre, 30.09.2015 ² 30.09.2025): 795,1 % 

Quellen: Universal-Investment, S&P Global CapIQ

GDXJ (Gold ETF für kleine 

Goldproduzenten)

GDX (Gold ETF)

Goldpreis

Earth Gold Fund UI (EUR I)

Benchmark MSCI ACWI Gold

Index (Net Return)

Wertentwicklung für die vorausgehenden fünf Zwölfmonatszeiträume :

Ultimo September 2024²Ultimo September 2025:  +43,49 % Ultimo September 2023 ²Ultimo September 2024: +33,61 %                  Ultimo September 2022²Ultimo September 2023: 5,15 %

Ultimo September 2021²Ultimo September 2022:  +1,38 % Ultimo September 2020 ²Ultimo September 2021: +29,28 %
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EARTH GOLD FUND UI

Earth Gold Fund UI (EUR I)
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Hinweis: Die Ermittlung der angegebenen Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen). Bei einem Anlagebetrag von EUR 1.000,00 über eine Anlageperiode von fünf Jahren und 

einem Ausgabeaufschlag von 5 Prozent würde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Höhe von  EUR 50,00 sowie um zusätzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann 

sich das Anlageergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern. Die Fondsperformance gemäß BVI-Methode ist die prozentuale Änderung des Anteilswertes zwischen Beginn und Ende des Berechnungszeitraums. 

Dabei wird von der Wiederanlage evtl. Ausschüttungen ausgegangen. Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.

1 Jahres-Performance AK EUR I (30.09.2024 ² 30.09.2025): +98,9 %

Quelle: Universal-Investment, 30.09.2024 ² 30.09.2025

Benchmark:
MSCI AC World Gold IMI NR (EUR)

Earth Gold Fund UI (EUR I)
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Earth Gold Fund UI
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Quelle: Morningstar Direct, August 2025
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EARTH GOLD FUND UI

Earth Gold Fund UI: Hohe Gewichtung an Silberaktien
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Quelle: Earth Resource Investments, 31. August 2025
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EARTH GOLD FUND UI

Portfoliostruktur ² Fokus auf kleinere und mittlere Produzenten

Earth Gold Fund UI

Portfolio (August 2025)

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 9

Quelle: MSCI, August 2025Quelle: ERI, Stand August 2025

MSCI Global Gold Miners Index

Portfolio (August 2025)
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Outperformance von Gold
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* Bloomberg Short Treasury TR Index Value unhedged; ** Bloomberg US Long Treasury TR Index Value unhedged 

Quelle: LSEG, Bloomberg, FT

* Netto Zentralbank- und IMF-Käufe/-Verkäufe

Quelle: Metals Focus, Refinitiv GFMS; World Gold Council

Gold outperforms alle größeren Assetgruppen (in %; ytd, bis 12. Juni) Zentralbanken investieren Rekordsummen in Gold
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Flucht aus dem US-Dollar: Hier sind die Gründe

Quelle: IMF, Fed, Pioneer

Staatsverschuldung in Relation zum Bruttoinlandsprodukt (%) Zinsbelastung der US-Regierung

Quelle: IMF, Fed, The Pioneer; 

*Prof. Carmen Reinhart: NZZ 17.06.2025

Die USA haben zunehmend 
Schwierigkeiten, 

ausländische Investoren für 
ihre Schuldverschreibungen 

zu finden.

Die USA gaben 2024 
12% ihres Haushalts für 

Zinszahlungen aus*

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 11
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China steigt aus dem US-Dollar aus

Quelle: US Department of Treasury, Earth Resource Investments AG

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 12
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Dollar runter, Gold rauf: Vertrauensverlust in die Weltwährung

Quelle: Bloomberg; * misst den Wert des Dollars gegen einen Korb aus sechs Währungen

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 13
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Gold-Bullenmärkte: Wir sind noch weit von vergangenen Höhepunkten entfernt

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 14

Quelle: Nick Laird, Reuters, Incrementum, Visual Capitalist; Basis von US$ 2000/oz (Nov 23) vs. US$3.800/oz (September 25)

90%

Aktueller Gold-Bullenmarkt
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Goldindustrie: Margen auf Rekordhöhe

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 15

Quelle: Earth Resource Investments, Firmenberichte; 

*schliesst Steuern und Royalties aus

AIC («All-in-Costs» *) der Goldindustrie (10 größten Produzenten)

Margen von > US$1000/Unze !



10 | 2025

Die Earth Funds

Stockpicking bleibt der Schlüsselzur Outperformance

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 16

Quelle: CapIQ, Earth Resource Investments AG

Å Unser Fokus liegt auf:

FCF Yield & NPV

Geopolitisches Risiko

EV/EBITDA

Management Track Record

Nicht diskontiertes

Explorationspotential und 

Qualität der Erzkörper



10 | 2025

EARTH EXPLORATION FUND UI

Performance 10 Jahre relativ zur Benchmark

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 17

Earth Exploration Fund UI (10 Jahre, 30.09.2015 ² 30.09.2025): 393,51 % 

Quelle: Universal Investment, CapIQ

Hinweis: Die Ermittlung der angegebenen Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen). Bei einem Anlagebetrag von EUR 1.000,00 über eine Anlageperiode von fünf Jahren und 

einem Ausgabeaufschlag von 5 Prozent würde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Höhe von  EUR 50,00 sowie um zusätzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann 

sich das Anlageergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern. Die Fondsperformance gemäß BVI-Methode ist die prozentuale Änderung des Anteilswertes zwischen Beginn und Ende des Berechnungszeitraums. 

Dabei wird von der Wiederanlage evtl. Ausschüttungen ausgegangen. Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.

Benchmark:
MSCI AC World Gold IMI NR (EUR) 33,34 %

MSCI World Energy NR (EUR) 33,33 %

MSCI ACWI Sel Met & Min P x G & S IMI NR (EUR) 33,33 % 

Earth Exploration Fund UI (EUR I)
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EARTH EXPLORATION FUND UI

Performance 10 Jahre relativ zu Rohstoffpreisen
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Earth Exploration Fund UI (10 Jahre, 30.09.2015 ² 30.09.2025): 393,51 % 

Quelle: Universal Investment, CapIQ

Hinweis: Die Ermittlung der angegebenen Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen). Bei einem Anlagebetrag von EUR 1.000,00 über eine Anlageperiode von fünf Jahren und 

einem Ausgabeaufschlag von 5 Prozent würde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Höhe von  EUR 50,00 sowie um zusätzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann 

sich das Anlageergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern. Die Fondsperformance gemäß BVI-Methode ist die prozentuale Änderung des Anteilswertes zwischen Beginn und Ende des Berechnungszeitraums. 

Dabei wird von der Wiederanlage evtl. Ausschüttungen ausgegangen. Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen.

Earth Exploration Fund UI 

(EUR I)

BlackRock World Mining

Kupferpreis

Ölpreis (Brent)

Goldpreis
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EARTH EXPLORATION FUND UI

Performance 1 Jahr relativ zur Benchmark
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Earth Exploration Fund UI (1 Jahr, 30.09.2024 ² 30.09.2025): +43,5 %

Quelle: Universal Investment, CapIQ

Earth Exploration Fund UI

(EUR I)

Benchmark:
MSCI AC World Gold IMI NR (EUR) 33,34 %

MSCI World Energy NR (EUR) 33,33 %

MSCI ACWI Sel Met & Min P x G & S IMI NR 

(EUR) 33,33 % 

Wertentwicklung für die vorausgehenden fünf Zwölfmonatszeiträume :

Ultimo September 2024²Ultimo September 2025:  +43,49 % Ultimo September 2023 ²Ultimo September 2024: +33,61 %                  Ultimo September 2022²Ultimo September 2023: 5,15 %

Ultimo September 2021²Ultimo September 2022:  +1,38 % Ultimo September 2020 ²Ultimo September 2021: +29,28 %
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EARTH GOLD FUND UI

Earth Exploration Fund UI
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Quelle: Morningstar Direct, August 2025
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Earth Exploration Fund UI (EUR I)

Earth Exploration Fund UI (18.11.2017* ² 31.08.2025)

Quelle: Morningstar, *Initiierung der Morningstar Analyse

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 21
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EARTH EXPLORATION FUND UI

Diversifikation: Energieaktien - Industriemetallaktien - Edelmetallaktien

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 22

Quelle: Earth Resource Investments, Stand August 2025
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Wir gehen für Sie vor Ort: Unter- und Übertage

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 23

Quelle: ERI AG; Exploration in Namibia, Osino Resources Quelle: ERI AG; Mponeng Mine, tiefste Mine der Welt (3,891m)

Exploration in Namibia Mponeng Goldmine: Am tiefsten Punkt der Welt
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Stockpickingbleibt der Schlüsselzur Outperformance: BeispielaustralischerExplorer (1)

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 24

Quelle: ERI, Firmenbericht
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Stockpickingbleibt der Schlüsselzur Outperformance: BeispielaustralischerExplorer (2)

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 25

Quelle: CapIQ, Firmenbericht

Ankündigung der Lösung

des Landbesitzes: + 40%
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Silber ² Der schnelle Aufstieg zum Tech-Metall 

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 26

Quelle: Metals Focus, Visual Capitalist, ERI

Silbermarkt ist im Defizit

Die Nachfrage aus der Elektronikbranche (einschließlich Halbleiter) wuchs von 

272,3 Moz im Jahr 2015 auf geschätzte 485,6Moz im Jahr 2024 ² ein Anstieg von 78 %.

Die Nachfrage aus dem Bereich Photovoltaik explodierte regelrecht: von 59,6Moz im 

Jahr 2015 auf 232 Moz im Jahr 2024 ² ein Anstieg von 289 %, was die entscheidende 

Rolle von Silber in der Solarzellenproduktion unterstreicht.
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Silber ² Der schnelle Aufstieg zum Tech-Metall 
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Quelle: Metals Focus, ERI
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Sektor Bewertungen: Tiefe Bewertungen von Rohstoffaktien

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 28

Quelle: ERI, CapIQ (Stand: 4. September 2025)
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GestresstesAngebot

29

700 Millionen Tonnen Kupfer wurden im Laufe der Menschheitsgeschichte abgebaut. 

>700 Millionen Tonnen Kupfer werden voraussichtlich in den nächsten 22 Jahren benötigt werden.

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien.

Quellen: WoodMackenzie, BHP (LHS), USGS, Kincora Copper (RHS), 

Simon Michaux, PhD, Geological Survey Finland 

Abnahme der Kupfergehalte in Erzen 

seit 1990 (in %)
Die globale Nachfrage nach Kupfer wird sich voraussichtlich in den 

nächsten 30 Jahren verdoppeln


