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DCP — HYBRID INCOME
Disclaimer

Die Axxion S.A. fungiert als Fondsverwaltungsgesellschaft fir den in diesem Dokument genannten Fonds, dessen Portfolio von DCP Client Partner AG verwaltet wird und fur die Greiff
Research Institut GmbH als Marketing- und Vertriebspartnerin tatig ist. Dieses Dokument richtet sich ausschlielllich an Kunden der Kundengruppe ,,Professionelle Kunden* gem. § 67 Abs. 2
WpHG und/oder ,,Geeignete Gegenparteien® gem. § 67 Abs. 4 WpHG mit Lizenz nach §32 KWG oder §15 WplG, oder an Finanzanlagen-/ Versicherungsvermittler nach §34f GewO/§34d
GewO oder Honorarberater gem. §34h GewO. Es ist nicht fur die Verteilung an Privatkunden oder Endkunden bestimmt. Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung und dient
ausschliellich Werbungs- und Informationszwecken. Die Angaben und Daten wurden nach bestem Wissen und Gewissen ausschlielllich zu Informations- und Marketingzwecken
zusammengestellt. FUr deren Richtigkeit und Vollstandigkeit ibernehmen die Greiff Research Institut GmbH, die Greiff capital management AG und die DCP Client Partner AG und deren
Mitarbeitende keine Gewahr und lehnen jegliche Haftung ab.

Die in diesem Dokument dargestellten historischen Wertentwicklungen sind kein Indikator fur zukunftige Wertentwicklungen. Zukunftige Wertentwicklungen sind nicht prognostizierbar.
Aufgrund der Zusammensetzung der Portfolios und der Anlagepolitik besteht die Moglichkeit erhdhter Volatilitat, d.h. in kurzen Zeitraumen nach oben oder unten stark schwankende
Anteilspreise. Ebenso kénnen sich Wechselkursschwankungen negativ auf die Wertentwicklung, den Wert oder die Rendite von Finanzinstrumenten auswirken. Alle Informationen und
Meinungen sowie die angegebenen Prognosen, Einschatzungen und Marktpreise sind nur zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Publikation aktuell und konnen sich jederzeit ohne
Vorankundigung andern.

Dieses Dokument stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anlageinstrumenten oder zur Tatigung sonstiger Transaktionen dar.
Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind nicht als personliche Empfehlung zu verstehen und bertcksichtigen weder die Anlageziele oder -strategien noch die finanzielle
Situation oder Bedurfnisse einer bestimmten Person. Alleinige Grundlage fur Anlageentscheidungen sind die aktuellen Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, Verkaufsprospekt und -
soweit veroffentlicht- der letzte Jahres- und Halbjahresbericht), die auch die allein maligeblichen Vertragsbedingungen bzw. Anlagebedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden
bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft Axxion S.A., (15 rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher) und Ihrem Berater/Vermittler in deutscher Sprache zur kostenlosen Ausgabe
bereitgehalten. Fur die Schweiz sind die Dokumente in Bezug auf die Fonds kostenfrei beim schweizerischen Vertreter FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES AG (Feldeggstrasse 12, CH-
8008 Zurich) und der Zahlstelle InCore Bank AG (Wasserstralte 17, CH-8952 Schlieren) erhaltlich. Die Verkaufsunterlagen sind zudem im Internet unter www.axxion.lu abrufbar. Die
Fondsverwaltungsgesellschaft des beworbenen Finanzinstrumentes kann beschlieen, Vorkehrungen, die sie fur den Vertrieb der Anteile des Finanzinstrumentes getroffen hat, aufzuheben
oder den Vertrieb ganzlich zu widerrufen. Eine Zusammenfassung Ihrer Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Sie auf https://www.axxion.lu/de/anlegerinformationen/.

DCP Client Partner AG, Greiff Research Institut GmbH und Greiff capital management AG Ubernehmen keine Haftung fur Anspriche oder Klagen Dritter, die sich aus der Nutzung oder
Verbreitung dieser Publikation ergeben. Die Verbreitung dieser Publikation darf nur im Rahmen der fur sie geltenden Rechtsvorschriften erfolgen. Sie ist nicht fur Personen im Ausland
bestimmt, denen der Zugang zu solchen Publikationen aufgrund der Rechtsordnung ihres Wohnsitzlandes nicht gestattet ist.

Stand: Oktober 2025
—?SG reiff
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DCP — HYBRID INCOME
Unsere Experten

Sascha Peier
Head of Fixed Income und Senior Portfolio Manager

Alexej Laptjew
Senior Portfolio Manager
+ Seit 2024 bei DCP tatig und unterstiutzt als
Senior Portfolio Manager das Fixed Income
Team und ist verantwortlich fur Analyse der

+ Seit 2011 bei DCP tatig und verantwortet als
Head of Fixed Income und Senior Portfolio

Manager den Fixed-Income-Bereich

Entwickelte das proprietare Bewertungsmodell
und die einzigartige Datenbank fur hybride

Corporate Hybrids

Konzipierte und verwaltete einen globalen SFDR
Art. 9 Fonds konzipiert

Anleihen
» Arbeitete fur ein Single-Family Office im Fixed
R Income Management mit Fokus auf Emerging

Markets

Gabriel Uyumaz

; Cyrill Ineichen
Fixed Income Analyst

Fixed Income Analyst und Data Scientist

» Gabriel Uyumaz ist seit 2022 als Fixed Income

. . + Seit 2019 bei DCP und spielte eine
Analyst bei DCP tatig.

entscheidende Rolle bei der Automatisierung und
Weiterentwicklung interner Prozesse und

» Verantwortet die Analyse der Branchen Research-Tools

Versicherungen und Banken

- War zuvor als Credit Risk Manager bei einem + Arbeitete acht Jahre bei der Credit Suisse

Liechtensteiner Supply-Chain Fintech tatig

'Quelle und Copyright: Citywire. Sascha Peier wird von Citywire mit dem Rating A fir seine rollierende risikobereinigte 3-Jahres-Performance bewertet, Stand September 2025. ?‘_
I .
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DCP — HYBRID INCOME
DCP - Inr Partner fUr Ihre Vermogensanlagen

Seit 21 Jahren erfolgreich in einem wettbewerbsintensiven Umfeld

Unsere Kunden Gegruindet in 2004

Yed: B CLIENT PARTNER UHNW, Family Offices, HNWI, Stiftungen,

Pensionskassen, Unternehmen, Banken F = 0
Biro in Zlrich
Einkommensstrategie im FIN "t
o g ASSET MANAGEMENT Aktien- und Anleihenbereich

Aktive Anlagestrategien 2 Mrd. AuM in CHF
20 Mitarbeitende

Individuelle Vermdgensverwaltung

WEALTH MANAGEMENT _ .
Spezial- und Publikumsfonds

UN Global Compact
Mitglied'

'DCP st seit 2020 ein aktives Mitglied bei der weltweiten Initiative von UN Global Compact fir verantwortungsvolle Unternehmensftihrung in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umweltschutz und Korruptionsbekampfung . WA
r' .
j iCG reiff
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DCP — HYBRID INCOME
Strukturelle Eigenschaften

Bilanzposition des Hybridkapitals Zeitachse einer Hybridanleihe

10| 2025

Risiko

Senior Secured Anleihen
Kdandigung, d.h. Ruckzahlung der Anleihe zu

pari in ca. 95 % der Falle
Senior Unsecured Anleihen

, Emission Erstes Weitere regelmassige Maturitat oder
Corporate Hybrids Call-Datum Call-Daten Perpetual

Versicherungen: Tier 2

Banken: Tier 2 Vor erstem Call-Datum Nach erstem Call-Datum

e 5 bis 10 Jahre » Ewig oder sehr lange Laufzeit
Versicherungen: RT1 . . . )

» Fixe Verzinsung vor dem ersten Call- » Coupon Step-Up nach Nicht-Rickzahlung (z.B.

Datum, z.B. 3.5 % 3MCHF + 350 bps = 3MCHF + 380 bps)
Banken (AT1) und Wandelanleihen * Anreize zum Call: » Verlust Eigenkapitalanrechnung von Ratingagentur
* Reputation und/oder Regulator
: . +  Okonomisch
Eigenkapital * Anrechenbarkeit » Implizierter Zinsschutz durch variablen Coupon
~ .
I Greif
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DCP — HYBRID INCOME
Okonomische Anreize fur Finanzierung tber Hybridkapital

DCP-Approach: Defensive-Quality-Play — Auswahl der besten Emittenten und Investition in Hybridanleihe anstelle der Senioranleihe

Vorteile fiir Emittenten von Hybridanleihen Finanzierungskosten: Senioranleihen, Hybridanleihen und Eigenkapital

» Hybridkapital ist ans Eigenkapital

anrechenbar1, Versicherungen und Banken
Senior Costs
NNGRNV 0 7% 11/23/31 Corp

2.7 %

sind verpflichtet ein regulatorisches
Senioranleihe

Mindestkapital zu halten
Subordinated Costs T2

 Aufrechterhaltung von Ratings von Agenturen NNGRNV 6 11/03/43 Corp
) . . 4.1 %
S&tP Global - Mooby’s IitchRatings Hybridanleihe
atings __§£> Subordinated Costs RT1
+ Zinszahlungen von Hybridanleihen sind im 'c% NIGRNY S PERP Corp

5.6 %

Gegensatz zu Eigenkapitalkosten steuerlich )
Cost of Equity

NN Group
9.2%

01. October 2025

absetzbar Eigenkapital

» Hybridkapital ist gunstiger als Eigenkapital
(siehe Beispiel: NN Group)

Quelle: Bloomberg; 'je nach Ratingagentur sind EK-Anrechenbarkeitsquoten von 25 %, 50 %, 75 % u. 100 % mgl. ‘?‘
I .
I\ Greif
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DCP — HYBRID INCOME
Renditevergleich im Anlageuniversum

Hybridanleihen - Sweet Spot im heutigen Anlageuniversum

I |
| |
: : Kredit- und Ausfallrisiken
| |
i i
| |
Rating Papier AAA BBB+ BBB : BBB+ : BB-
| |
| |
Duration 8.8 4.7 4.1 I 2.4 [ 2.9
| |
| |
%
6- ! L 57% o
| |
: 4.9% :
4.1% I 1
4- 1 1 4%
3.3% : :
2.7% : 1
Rendite : :
p.a. - | |
2 | |
| |
| |
| |
| |
O- U 1 L] I 1 I ' ] Ll
Govt DE 10Yr Corp IG EUR Hybrid I1G EUR :DCP - Hybrid Income EUR : High Yield EUR EuroStoxx 50 EUR S&P 500 UsSD
T J 30. September 2025
Quelle: Bloomberg; DCP; S&P 500 USD und EuroStoxx 50 EUR Rendite p.a.= 1 Jahr Forward Earnings Yield ?‘_
~ .
I Greif
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DCP — HYBRID INCOME
Risiken von Hybridanleihen

Hybridanleihen mit rund 80 % der Rendite von High Yield und einem Bruchteil der Kreditrisiken

Durchschnittliche Recovery Rates 1983 - 2024

Jahrliche Kreditausfallquote Global: High Yield vs. Investment Grade

Investment Grade Speculative Grade - Al ,
18% P 1983 bis 2024
16% -
14% 1 Sr. Unsecured 38 %
12% -
10% - )
Sr. Subordinated 31 %
8% - )
t
6% - "
' : Subordinated 32 %
4% A —a N
X ’ ’ ]
29 j \ N\ AW VY-
° 7 (LA [} \ !\ AR
B RA Y \ SAY BN \ v=! Y
// I 4 -
0% - NV ahAY *A AN A S — S A DI A Jr. Subordinated 22 %
1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020
High Yield (HY): 6.8% Rendite*, 4.8% Kreditverluste, 2.9% historischer Durchschnitt
Investment Grade (IG): 4.9% Rendite Hybrids*, 0.1% Kreditverluste, 0.1% historischer Durchschnitt
Quelle: Moody's Investors Service — Global Annual Default Study 2024 (covers financial institutions, nonfinancial companies and regulated utilities that have long-term debt ratings) ‘-=?:_
- .
AN Creif
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DCP — HYBRID INCOME
Der Hybridmarkt ist ein Wachstumsmarkt ...

Der Hybridmarkt verfugt tber ein Marktvolumen von rund 980 Milliarden EUR

Ausstehendes Volumen in Milliarden EUR im européischen Markt fiir Hybriden Anleihen (IG und HY)

Emittenten von Hybriden Anleihen
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Bloomberg (DCP Market Screen); ausstehender Betrag der aktiven Bonds
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DCP — HYBRID INCOME
Anleihenmarkt Europa Investment Grade

Hybridanleihen mit fuhrender risikoadjustierter Rendite im Bereich Investment Grade

Performance: Hybrid IG EUR vs. Bloomberg Barclays Pan-European Indizes EUR vs. High Yield EUR

Performance p.a. in % Vola Sharpe Ratio
Yield to Worst : . Number
Pan European YTW) % Spread (OAS) bps  Duration AuM in bn lssUes YTD 1Y 5Y QY 9y 1Y 5Y 9y
Govt IG EUR 3.2 28 7.4 10364 749 0.01 0.89 -3.12 -0.93 5.80 -0.34 -0.69 -0.28
Govt-Related IG EUR 2.9 45 6.4 3179 2467 0.73 2.10 -2.15 -0.62 4.29 -0.12 -0.72 -0.31
Securitzed IG EUR 2.3 41 4.4 1347 1548 1.89 3.69 -0.48 0.06 3.25 0.41 -0.51 -0.20
Corp IG EUR 3.3 81 4.7 3347 4934 1.94 4.55 0.26 0.92 4.52 0.62 -0.28 0.05
davon Hybrid IG EUR
Barclays Pan European Agg IG 3.1 42 6.5 18237 9698 0.63 1.97 -2.16 -0.48 4.98 -0.15 -0.64 -0.24
High Yield EUR 5.8 289 2.9 385 723 3.69 8.20 4.43 3.91 6.28 1.88 0.62 0.51

Der europaische Investment Grade Hybridmarkt umfasst ein Volumen von 396 Milliarden EUR und damit 12 % des Bloomberg Barclays Pan-
European Corporate Investment Grade EUR Index.

Quelle: Bloomberg; wochentliche Daten; September 2025 ‘=?...‘.
o > . rr
r ~
N\, (J reift
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DCP Hybrid Datenbank

Interaktives und einzigartiges Tool des DCP-Universums

Die Hybriddatenbank dient als Grundlage tber den gesamten Investitionsprozess.
Auf wochentlicher Basis werden 700 Anleihen mit je 200 Datenfeldern von rund 220 Unternehmen aktualisiert.

Beispiele von Inhalten aus Hybrid Datenbank

Bond Info Bond Valuation DCP Scores Supply Issuer Info Next Calls
Basis-Informationen zur Bewertung der Anleihe relativ Internes Scoring Modell nach Historische Neuemissionen Informationen zu den Anstehende Call Dates des
Anleihe wie Laufzeit, zu Seniors und CDS des Kreditrisiken, Strukturrisiken auf dem europaisch Markt fur Emittenten wie z.B. ESG, Universums

Coupon, Yield, etc. Emittenten und Rentabilitat Hybridanleihen Rating, Sektor und

Kapitalstruktur

European Hybrid in EUR (New Issues & Redemption

Next Calls investment List 3 Months

5.07.2024 15.07.2024

20.07.2024

r:>\\. Greiff
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DCP — HYBRID INCOME
Vermogensallokation im Vergleich zum Hybridmarkt

Country

Fokus auf Versicherer und hochwertige Unternehmen

. DCP Hybrid Income . Hybrid Market

. DCP Hybrid Income . Hybrid Market

Strukturelle Ubergewichtung von gut

kapitalisierten Versicherern

56%

B ocp Hybrid Income [ Hybrid Market

Banks 126%

C icati -]
ommunications -

Consumer Discretionary &2% 10%

1%
Consumer Staples L3%

4%
crry [

Financials in:%

]
Government .

1%
Health Care |1%

Industry Sector

| 9
Industrials g, 30. September 2025

| 13%
nsurances 49%

30. September 2025 %
eptember Materials IS%

Real Estate ﬁ;%
Technology 2% Hybride Emittenten mit strukturell hohen

Starker Fokus auf die DACH-Region und s [ Ratings, durchschnittliches
die Nachbarlander 30. September 2025 Ratlng Emittent A

Asset Allocation in Prozent des investierten Fondsvolumens b
Ej.\:G reiff
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DCP — HYBRID INCOME
Coupons, Wahrungen und Fondsvolumen

Hohe Widerstandsfahigkeit gegenuber Zinsanderungen

Coupon Struktur

Fondsvolumen in Mio. CHF

61%  Fix-to-Float Vollstandig hedged in Tranchenwahrung
200-
CMS 180-
(A
g 160-
o
Fixed S 69% EUR
— 140-
<
©
[¢°] 120-
Variable
UsD A
= 100-
3
1)
I 3% Steepener A .
30. September 2025 CHF m
RO S 60-
40-
0% GBP
20-
30. September 2025
Fix-to-Float und va.rlak.)_Ie Kuponstruktur S .
reduzieren das Zinsanderungsrisiko N P & AN & 30. September 2025

2018 2020 2022 2024 2026

Asset Allocation in Prozent des investierten Fondsvolumens b
r' .
j iCG reiff

10| 2025 Nur fur professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 13 PartnerLOUNGE



DCP — HYBRID INCOME
2025 lieferte gleich mehrere Stress-Szenarien

Konservative Titelauswahl und kurze Duration fuhren zu robuster Entwicklung in einem volatilen Marktumfeld

s DCP Hybrid Income Fund EUR === Hybrid IG EUR Corp IG EUR === Agg |G EUR
4.00%

A 349
3.50% -84%

- .50%
3.00% A /

2.50% M

2.00% /’-’

1.50% . 7~
1.00% Z '
0.50% A

0.00%
-0.50%
-1.00%
-1.50%

0.60%

-2.00% «Bund- «Liberation
2 50% Ausverkauf» Day» 30. September 2025
L. 0

Jan 25 Feb 25 Mrz 25 Apr 25 Mai 25 Jun 25 Jul 25 Aug 25 Sep 25 Okt 25

Quelle: Bloomberg per 30.09.2025 ‘=?.,‘,
e > . rr
AN Greiff
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DCP — HYBRID INCOME
Track Record

14-jahriger Track Record mit fuhrender risikoadjustierter Rendite im Anleihenbereich

Track Record — Netto?! / Referenzindizes Kennzahlen (Monatsdaten)

Sharpe
Volatility Ratio max. Value  Yield to Duration
—— BBG EUro Aggr |G EUR Hlg e BBG Swiss Aggr CHF DCP Hybrid Income Fund CHF s DCP Hybrid Income Fund EUR p.a. pa. Drawdov atRisk*  Call  inyears per: 2025-09-30
4.9% 0.74 13.2% -1.6% 4.9% 2.4 DCP HI EUR
80%- 49% 075 13%  -17% 3% 24 DCP HI CHF
4.7% 0.25 21.1% -2.1% 3.2% 6.4 BBG EuroAggr IG EUR Hdg
8.5% 0.38 16.5% -1.6% 0.6% 744 BBG SwissAggr CHF
60% -
Perioden
40% -
™ 3M YTD 1Y 3Y 5Y Sl per: 2025-08-30
0.23 0.79 2.36 3.32 18.22 9.31 65.01 DCP Hybrid Income CHF
20%- 0.38 1.24 3.50 5.05 24.70 15.16  83.26 DCP Hybrid Income EUR
0.51 1.26 0.66 1.94 1316 -1.70 1932 BBG Swiss Aggr CHF
0.38 0.05 1.06 0.73 9.10 -1243  28.97 BBG Euro Aggr IG EUR Hdg
0%- 30. September 202!

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Risiko Indikator nach SRI**

« >
Niedriges Risiko Hoheres Risiko

Quelle: Bloomberg; eigene Berechnungen; 'Bis Ende 2018 Mandatsperformance, testiert von der unabhangigen Wirtschaftsprifungsgesellschaft BDO AG, Zurich, auf Anfrage erhaltlich. Im Anschluss, Fondsperformance Seed-Klassen; . WA
*95% Konfidenzintervall; **DCP Hybrid Income IS CHF Acc F_

I\ Greif
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DCP — HYBRID INCOME
Uberrenditen trotz geringer Volatilitat

3 Jahre 5 Jahre Seit Auflage*
(p.a.) (p.a.) (p.a.)
DCP HYBRID INCOME EUR 3.50% 5.05% 7.63% 2.86% 1.96%
BBG EUR IG AGG EUR hedged 1.06% 0.73% 2.94% -2.62% -1.79%
BBG Government IG EUR hedged 0.38% -0.45% 1.90% -3.73% -2.60%
BBG Securitized 1G EUR hedged 2.22% 2.64% 4.01% -0.53% -0.24%
BBG Corporate |G EUR hedged 2.74% 3.42% 5.64% -0.08% 0.14%
BBG EUR Hybrid Bonds EUR hedged 4.60% 6.09% 9.02% 2.13% 1.84%
Quelle: Bloomberg per 30.09.2025; * Auflagedatum der EUR US Tranche 16.12.2019 ‘-=?_"_
A~ .
ZN.Crel

f
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. Fondstranchen: DCP Hybrid Income

Taglich handelbarer LU-UCITS V, Teil 1, FCP Fonds mit einem Fondsvolumen von 205 Mio. CHF

Tranchen | Acc Eﬁ‘éged - | Acc — CHF | Dis Eﬁ‘g{ged - R Acc hedged — EUR R Acc CHF R Acc hedged — USD
ISIN LU2514099865 LU2327434507 LU2327434689 LU2828000807 LU2899566462 LU2899566546
WKN A3DTDX A2QSH3 A2QSH4 A40E5L A40NV6 A4ONV7
Inception 31.08.2022 21.04.2021 21.04.2021 18.07.2024 22.10.2024 22.10.2024
Performance Fee 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Management Fee 0.60% 0.60% 0.60% 1.00% 1.00% 1.00%
Geschatzter TER 0.99% 0.93% 0.98% 1.20% 1.15% 1.20%
Use of Proceeds Accumulating Accumulating Distributing Accumulating Accumulating Accumulating
Front-end Load 0% 0% up to 3% up to 3% 0% 0%
Wahrung EUR hedged CHF EUR hedged EUR hedged CHF USD hedged
Min. Investment EUR 100 CHF 100 EUR 100 EUR 100 CHF 100 USD 100

10 | 2025
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. Fondsdetails

Stammdaten
Fondsname DCP — Hybrid Income Fondsgdvisor DCP Client Partner AG
S —-— Rentenfonds Portfolio Manager DCP Client Partner AG
s LR KVG Axxion S.A.
ondswahrung Verwabhrstelle Banque de Luxembourg S.A.
Geschéftsjahresende 31.12. Settlement T+3
Handelbarkeit taglich Preisveroffentlichung taglich
Fondsvolumen CHF 208 Mio. (Stand: 01.10.25) Fondsdomizil Luxemburg

Anteilklassen Retail (R)

ISIN / WKN LU2514099865 / ASDTDX

Auflagedatum 31.08.2022

Ertragsverwendung Thesaurierend TO P TO P TO P
Ausgabeaufschlag 0,00% 10% Outperformance Outperformance
Verwaltungsvergiitung z. Zt. 1,00% Peergroup . —— e
Verwahrstellenvergutung z. Zt. 0,00% Risk Risk/Return
Leistungsabhangige Vergltung - — 1 Absolu # E— 1
Mindestanlage 100,00 EUR research research research
Cut-Off-Zeiten 16:30 Uhr

Vertriebszulassung

10| 2025

Schweiz, Deutschland, Osterreich, Luxemburg

Nur fur professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien.
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DCP — HYBRID INCOME
Noch Fragen?

Fragen?

= = - 2 - 7 A 1 /
e - g .—/ : = — 4 e 7./// 7 /
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