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DCP – Hybrid Income



DCP Hybrid Income Fund

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung

INVESTMENTSTIL

• Attraktiver Renditeaufschlag ggü. traditionellen Senior- 
anleihen

• Zinsänderungsstabilität durch kurze Duration
• Defensive Qualitätsemittenten aus Europa 

(durchschn. Rating Emittent A) und tiefe Zinssensitivitäten 

• Übergewichtung gut kapitalisierter Versicherer, 
 Ausschluss von AT1/CoCos

• Institutionalisierter ESG-Ansatz (Artikel 8 SFDR)
• Pionier seit 2011 bei führender risikoadjustierter 

Rendite im Peervergleich

DER SWEET SPOT IM ANLEIHENMARKT
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Quelle: Bloomberg; DCP; S&P 500 USD und EuroStaxx 50 EUR 
              Rendite p. a. = 1 Jahr Forward Earnings Yield – Stand: 31.07.2025
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Jährliche Kreditausfallquote Global: High Yield vs. Investment Grade 
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Speculative GradeInvestment Grade All

High Yield (HY): 6.4 % Rendite*, 4.8 % Kreditverluste, 2.9 % historischer Durchschnitt
Investment Grade (IG): 4.9 % Rendite Hybrids*, 0.1 % Kreditverluste, 0.1 % historischer Durchschnitt

Durchschnittliche Recovery Rates 1983 – 2024
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Quelle: Moody's Investors Service – Global Annual Default Study 2024 (covers financial institutions, nonfinancial companies and regulated utilities that have long-
term debt ratings) – Stand: 11.04.2025

DAS PLUS VON HYBRIDANLEIHEN

Hybridanleihen mit rund 80 % der Rendite von High Yield und einem Bruchteil der Kreditrisiken

Hybridanleihen bieten das beste Risiko/Chancen-Profil

4.8 %
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WERTENTWICKLUNG
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Track Record – Netto1  / Referenzindizes
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Niedriges Risiko Höheres Risiko

Risiko-Indikator nach SRI**

Quelle: 
Bloomberg; eigene Berechnungen; 1) Bis Ende 2018 Mandatsperformance, testiert von der unabhängigen Wirtschaftsprüfungsgesellschaft BDO AG, Zürich,  
auf Anfrage erhältlich. Im Anschluss, Fondsperformance Seed-Klassen; *) 95% Konfidenzintervall; **)DCP Hybrid Income IS CHF Acc – Stand: 31.07.2025
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14-jähriger Track Record mit führender risikoadjustierter Rendite im Anleihenbereich

Track Record – Netto1  / Referenzindizes
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14-jähriger Track Record mit führender risikoadjustierter Rendite im Anleihenbereich



Disclaimer: Die Axxion S.A. fungiert als Fondsverwaltungsgesellschaft für 
den in diesem Dokument genannten Fonds, dessen Portfolio von DCP Cli-
ent Partner AG verwaltet wird und für die Greiff Research Institut GmbH als 
Marketing- und Vertriebspartnerin tätig ist. Dieses Dokument richtet sich 
ausschließlich an Kunden der Kundengruppe „Professionelle Kunden“ gem. 
§ 67 Abs. 2 WpHG und/oder „Geeignete Gegenparteien“ gem. § 67 Abs. 4 
WpHG mit Lizenz nach §32 KWG oder §15 WpIG, oder an Finanzanlagen-/ 
Versicherungsvermittler nach §34f GewO/§34d GewO oder Honorarberater 
gem. §34h GewO. Es ist nicht für die Verteilung an Privatkunden oder End-
kunden bestimmt. Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung und 
dient ausschließlich Werbungs- und Informationszwecken. Die Angaben 
und Daten wurden nach bestem Wissen und Gewissen ausschliesslich zu 
Informations- und Marketingzwecken zusammengestellt. Für deren Rich-
tigkeit und Vollständigkeit übernehmen die Greiff Research Institut GmbH, 
die Greiff capital management AG und die DCP Client Partner AG und deren 
Mitarbeitende keine Gewähr und lehnen jegliche Haftung ab. Die in die-
sem Dokument dargestellten historischen Wertentwicklungen sind kein 
Indikator für zukünftige Wertentwicklungen. Zukünftige Wertentwick-
lungen sind nicht prognostizierbar. Aufgrund der Zusammensetzung der 
Portfolios und der Anlagepolitik besteht die Möglichkeit erhöhter Volatili-
tät, d.h. in kurzen Zeiträumen nach oben oder unten stark schwankende 
Anteilspreise. Ebenso können sich Wechselkursschwankungen negativ auf 
die Wertentwicklung, den Wert oder die Rendite von Finanzinstrumenten 
auswirken. Alle Informationen und Meinungen sowie die angegebenen 
Prognosen, Einschätzungen und Marktpreise sind nur zum Zeitpunkt der 
Erstellung dieser Publikation aktuell und können sich jederzeit ohne Voran-
kündigung ändern. Dieses Dokument stellt weder eine Aufforderung noch 
ein Angebot oder eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anlageinst-
rumenten oder zur Tätigung sonstiger Transaktionen dar. Die in dieser Pub-
likation enthaltenen Informationen sind nicht als persönliche Empfehlung 
zu verstehen und berücksichtigen weder die Anlageziele oder -strategien 
noch die finanzielle Situation oder Bedürfnisse einer bestimmten Person. 
Alleinige Grundlage für Anlageentscheidungen sind die aktuellen Verkaufs-
unterlagen (Basis-informationsblatt, Verkaufsprospekt und -soweit veröf-
fentlicht- der letzte Jahres- und Halbjahresbericht), die auch die allein maß-
geblichen Vertragsbedingungen bzw. Anlagebedingungen enthalten. Die 
Verkaufsunterlagen werden bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft Axxion 
S.A., (15 rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher) und Ihrem Berater/Ver-
mittler in deutscher Sprache zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Für 
die Schweiz sind die Dokumente in Bezug auf die Fonds kostenfrei beim 
schweizerischen Vertreter FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES AG (Fel-
deggstrasse 12, CH-8008 Zürich) und der Zahlstelle InCore Bank AG (Wiesen-
strasse 17, CH-8952 Schlieren) erhältlich. Die Verkaufsunterlagen sind zudem 
im Internet unter www.axxion.lu abrufbar. Die Fonds-verwaltungsgesell-
schaft des beworbenen Finanzinstrumentes kann beschließen, Vorkehrun-
gen, die sie für den Vertrieb der Anteile des Finanzinstrumentes getroffen 
hat, aufzuheben oder den Vertrieb gänzlich zu widerrufen. Eine Zusam-
menfassung Ihrer Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Sie auf htt-
ps://www.axxion.lu/de/anlegerinformationen/. DCP Client Partner AG, 
Greiff Research Institut GmbH und Greiff capital management AG überneh-
men keine Haftung für Ansprüche oder Klagen Dritter, die sich aus der Nut-
zung oder Verbreitung dieser Publikation ergeben. Die Verbreitung dieser 
Publikation darf nur im Rahmen der für sie geltenden Rechtsvorschriften 
erfolgen. Sie ist nicht für Personen im Ausland bestimmt, denen der Zugang 
zu solchen Publikationen aufgrund der Rechtsordnung ihres Wohnsitzlan-
des nicht gestattet ist. Fo
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Anlegerprofil:   

Der Fonds ist für private und institutionelle Anleger konzipiert und eignet sich für 

Investoren, die von den Wachstumsperspektiven der internationalen Finanzmärk-

te profitieren möchten. Die Anlage in den DCP – Hybrid Income ist für Anleger 

geeignet, die bereits gewisse Erfahrungen mit Finanzmärkten gewonnen haben. 

Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und 

gegebenenfalls einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont 

sollte bei mindestens 3 Jahren liegen.

Chancenprofil des Portfolios:

• Durch die Anlage in Wertpapieren ergeben sich allgemeine Kurs- und  

Währungschancen.

• Die internationale Ausrichtung ermöglicht eine breite Streuung der Investments.

• Das aktive Portfoliomanagement und die flexible Ausrichtung bieten ein 

 attraktives Chancen-/Risikoprofil.

• Der Einsatz von Derivaten kann helfen, das Portfolio bei negativen Markt- 

entwicklungen abzusichern. Ebenso können durch Hebelwirkungen  

überproportionale Wertsteigerungen erreicht werden.

Risikoprofil des Portfolios:

•  Investitionen in Wertpapiere bringen im Allgemeinen Kurs-, Zins-, Währungs- 

und Emittentenrisiken mit sich.

•   Durch die breite Streuung der Investments kann es zu einer begrenzten Teilnah-

me an der Wertentwicklung einzelner Regionen kommen.

•  Bei einem aktiven Portfoliomanagement können Fehlentscheidungen hinsicht-

lich Auswahl und Zeitpunkt der Investition nicht gänzlich ausgeschlossen 

werden.

•  Durch Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten können aufgrund der Hebel-

wirkung deutlich erhöhte Risiken entstehen.

STAMMDATEN

CHANCEN & RISIKEN

Name I Acc EUR I Acc CHF I Dis EUR IS Acc US

WKN LU2514099865 LU2327434507 LU2327434689 LU2899566546

ISIN A3DTDX A2QSH3 A2QSH4 A2QSH3

Management-Gebühr 0.60 % 0.60 % 0.60 % 0.35 %

Performance-Gebühr
0.0 % 0.0 % 0.0 %

10 %  
ü. 3% HWM

TER (geschätzt) 0.99 % 0.93 % 0.98 % 0.74 %

Thesaurierend ja ja nein ja

Start 31.08.2022 27.04.2021 27.04.2021 23.10.2020

Währung EUR hedged CHF EUR hedged USD hedged

Mindestinvestment 100,00 EUR 100,00 CHF 100,00 EUR 100,00 USD

Name R Acc EUR R Acc CHF R Acc USD

WKN LU2828000807 LU2899566462 LU2899566546

ISIN A40E5L A40NV6 A40NV7

Management-Gebühr 1.00 % 1.00 % 1.00 %

Performance-Gebühr 0.0 % 0.0 % 0.0 %

TER (geschätzt) 1.20 % 1.15 % 1.20 %

Thesaurierend ja ja ja

Start 18.07.2024 22.10.2024 22.10.2024

Währung EUR hedged CHF USD hedged

Mindestinvestment 100,00 EUR 100,00 CHF 100,00 USD

Ansprechpartner Vertrieb:

Greiff capital management AG 

Munzinger Straße 5a 

79111 Freiburg 

Deutschland

T   	 + 49 761 76 76 95 0

E   	info@greiff-ag.de

W	 www.greiff-ag.de
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*I-Tranche
AUSZEICHNUNGEN *

Risk/Return

Peergroup

Risk

Peergroup

1)  Quelle und Copyright: Citywire. Sascha Peier wird 
von Citywire mit dem Rating A für seine rollieren-
de risikobereinigte 3-Jahres-Performance bewer-
tet, Stand Juli 2025.


