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Abstract

We find that the stocks in which active

mutual fund or hedge display th

This Draft: April 2021 ‘

Abstrakt

Wir stellen fest, dass die Aktien, von denen

aktive oder Hedge-Fonds-

most conviction towards ex-ante, their “Best
ideas,” outperform the market, as well as the
other stocks in those managers’ portfolios, by
approximately 2.8 to 4.5 percent per year,
depending on the benchmark employed. The vast
majority of the other stocks managers hold do

not exhibit significant outperformance. 1hus, the.

Manager ex ante am meisten iiberzeugt sind,
ihre "besten Ideen”, den Markt sowie die
anderen Aktien in den Portfolios dieser
Manager um etwa 2,8 bis 4,5 Prozent pro Jahr
Gbertreffen, je nach der verwendeten

Benchmark. Die groBe Mehrheit der anderen von

den Managern gehaltenen Aktic

cianifikants  Outnarfarmance

Quelle: Langzeitstudie der IESE Business School Barcelona,

Greiff "CAPITAL-Studie"
seit 2012

Fondsanalyse 1

Unterteilung der Fonds
in Quartile auf Basis
des Tracking Errors fiir jede
Peergroup in den Zeitraumen

Die Studie wendet 3 Filterschritte 3,5und10Jahre

auf das Fondsuniversum an

Fondsanalyse 2

Sortierung der Fonds
aus dem 3. und 4. Quartil
N (hohe Abweichung) auf Basis
der Information Ratio

flir3,5und 10 Jahre
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Fondsanalyse 3

Auflistung der Fonds

mit positiver
Information Ratio fiir alle
Peergroups und Zeitrdume
(Schnittmenge)

Havard Business School Boston und London School of Economics, London
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Fondsuniversum

Studiensieger

Aktien-Shortlist

Portfolio

9000 Fonds 250 Fonds

200 Titel
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* Greiff CAPITAL Studie « Top Holdings
. Aktivlitét « Aktive
(Tracking Error) Ubergewichtung
* Erfolg )
(Information Ratio) * Scoring-Modell
» Konstanz
(3,5,10Jahre)

« Aktive Gewichtung
von Sektoren, Cash,
Wahrungen

» Makroprozess

* Timing-Model

« Laufende Uberpriifung
durch das Porfolio-
management

* Regelmafige

Anpassungen &
Rebalancing

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung
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Quelle: Morningstar Direct; Stand: 13.08.2025 | Berlicksichtigt werden alle Gebiihren auf Fondsebene. Nicht berticksichtigt werden individuelle Kosten des Anlegers und individuelle
steuerliche Faktoren. Jahrliche Renditen der vergangenen drei Jahre: 13.08.2024 - 13.08.2025: +30,03 %; 13.08.2023 - 13.08.2024: +17,36 %; 13.08.2022 - 13.08.2023: +18,17 %.
*Refinitiv Lipper Fund Awards | ©2025 Refinitiv Alle Rechte vorbehalten. Verwendet unter Lizenz.
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1) © 2025 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fir Morningstar und/
oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschiitzt; diirfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden; und (3) de-
ren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitét wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter
sind verantwortlich fiir etwaige Schéaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse.

MORNINGSTAR
2.2.2.9.0.

Risk/Return

Absoll{!

2) Fondsdaten bereitgestellt von Mountain-View Data GmbH (www.mountain-view.com/de/start/), Stand: 30.06.2025

3) Quelle und Copyright: Citywire. Frank Termathe wird von Citywire mit dem Rating A fiir seine rollierende risikobereinigte
3-Jahres-Performance bewertet, Stand: Juli 2025

Disclaimer: Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung der Greiff capital manage-
ment AG (im Folgenden ,Greiff” genannt). Es beruht auf allgemein zuganglichen
Informationen, die Greiff grundsatzlich als zuverldssig einschatzt. ~ Greiff hat die
Informationen nicht auf Richtigkeit und Vollstéandigkeit Uberpriift und gibt hin-
sichtlich der Richtigkeit und Vollstéandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen
Informationen, Aussagen, Einschatzungen, Empfehlungen und Prognosen keiner-
lei Gewdhrleistungen oder Zusicherungen ab. Etwaige unrichtige oder unvollstan-
dige Informationen, Aussagen, Einschatzungen, Empfehlungen und Prognosen
begriinden keine Haftung von Greiff, ihrer Anteilseigener sowie Angestellten fiir
Schaden und sonstige Nachteile jedweder Art, die aus der Verteilung oder Verwen-
dung dieses Dokuments entstehen oder damit im Zusammenhang stehen. Dieses
Dokument dient nur zu Werbezwecken und stellt weder ein Angebot noch eine
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb von Wertpapieren, sonsti-
gen Finanzinstrumenten oderanderen Anlageinstrumenten dar. Dieses Dokument
genligt nicht den gesetzlichen Anforderungen an die Gewahrleistung der Unvor-
eingenommenheit von Anlageempfehlungen nach § 85 WpHG in Verbindung mit §
20 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 16. April 2014 iiber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung),
auf die Artikel 4 und 6 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/958 der Kommission
vom 9. Mdrz 2016 zur Erganzung der Marktmissbrauchsverordnung Anwendung
finden. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Ver-
kaufsunterlagen (Wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, ggf. Jah-
res- und Halbjahresbericht) getroffen werden, die auch die allein mafigeblichen
Anlagebedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden ab dem Zeitpunkt
der Fondsauflage in deutscher Sprache bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft
(HANSAINVEST, Hanseatische Investment-GmbH, Kapstadtring 8, 22297 Hamburg,
Tel. (0 40) 3 00 57 - 62 96) und den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe be-
reitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem erhdltlich im Internet unter:
www.hansainvest.com. Mit der Ausarbeitung und Veroffentlichung dieses Doku-
ments wird Greiff nicht als Anlageberater oder Portfolioverwalter tétig, insbeson-
dere stellt das Dokument keine individuelle Anlageberatung dar. Die in diesem
Dokument enthaltenen Informationen, Aussagen, Einschatzungen, Empfehlungen
und Prognosen geben die unabhéngige Meinung der Greiff iber die in diesem Do-
kument behandelten Finanzinstrumente oder Emittenten zum Zeitpunkt ihrer
Verdffentlichung wieder und decken sich nicht notwendigerweise mit der Mei-
nung des Emittenten oder Dritter. Sie kdnnen sich aufgrund kiinftiger Ereignisse
und Entwicklungen verandern. Greiff ist nicht verpflichtet, dieses Dokument ab-
zuandern, zu ergdnzen oder auf den neuesten Stand zu bringen oder die Empfan-
ger in anderer Weise dariiber zu informieren, wenn sich die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen, Aussagen, Einschdtzungen, Empfehlungen und Prog-

STAMMDATEN (R-TRANCHE)

WKN / ISIN DE000A3CNF56 / A3CNF5

Auflagedatum 02.08.2021

Geschiftsjahr (GJ) 01.08. - 31.07.

Fondsdomizil Deutschland

Fondsmanager Greiff capital management AG

KVG HANSAINVEST - Hanseatische Investment-GmbH

Verwahrstelle

Hauck & Aufhduser Lampe Privatbank AG

Fondswahrung EUR
Ertragsverwendung thesaurierend
Ausgabeaufschlag z. Zt. bis zu 3 %
Laufende Kosten 233 %

- davon Verwaltungsvergiitung 2,25% p.a.

- davon Verwahrstellenvergiitung 0,05 % p.a.

Leistungsabhdngige Vergiitung

10% p.a., Hurdle-Rate 10%, High-Water Mark

Mindestanlagesumme

keine

SRI (Risikoklasse) 4

SFDR-Klassifizierung Artikel 6

Weitere Tranchen I-Tranche

WKN / ISIN A40A51 / DE0O00A40A516
Auflagedatum 02.12.2024
Ertragsverwendung thesaurierend
Ausgabeaufschlag z. Zt. kein

Laufende Kosten 1,33%

- davon Verwaltungsvergiitung

1,25 % (z.Zt)

- davon Verwahrstellenvergiitung

0,05 % (z.Zt.)

Performanceabhangige 10% p.a., Hurdle-Rate 10%, High-Water Mark
Vergiitung
Mindestanlage 8 Mio. EUR
C-Tranche
WKN / ISIN A40X8P / DEO00A40X8P5
Auflagedatum 01.09.2025
Ertragsverwendung thesaurierend
Ausgabeaufschlag z. Zt. kein
Laufende Kosten 1,83%

- davon Verwaltungsvergiitung

175 % (z.Zt)

- davon Verwahrstellenvergiitung

0,05 % (z. Zt.)

Performanceabhangige
Vergiitung

10% p.a., Hurdle-Rate 10%, High-Water Mark

Mindestanlage

Keine

Chancen: Partizipation an der Entwicklung der Finanzmarkte durch Nutzung von
weltweiten Marktpotentialen. Breites Anlagespektrum durch die Anlage in unter-
schiedliche Anlageklassen( Aktien, Anleihen, Kasse, etc.). Risikostreuung und akti-

ves Risikomanagement u.a. durch den Einsatz von Derivaten.

Risiken: Die Anlageziele des Fonds kdnnen nicht garantiert werden. Das bedeutet:
Der Preis der Fondsanteile kann auch unter den angestrebten Wert fallen. Der Wert
der Fondsanteile hangt von den Werten der einzelnen Wertpapiere ab, die fiir den
Fonds erworben werden. Diese Werte werden von kurs- und marktbedingten Wert-
schwankungen bestimmt. Deshalb kdnnen Fondsanteile an Wert verlieren und im
Wert geringer sein als zum Zeitpunkt des Kaufs. Sollten Sie Ihre Fondsanteile ver-
kaufen wollen, kann es deshalb sein, dass Sie Ihr Geld teilweise oder in Einzelfallen
sogar ganz verlieren. Der Zukunftsfonds investiert auch in Fremdwahrungen und
wird von Veranderungen bei Wechselkursen bestimmt. Auch hier besteht eine
Méglichkeit von Verlusten. Es kann dazu kommen, dass lhnen Ihrinvestierter Betrag
ganz oder teilweise fiir eine unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung steht. Dies kann
zum Beispiel in folgendem Fall auftreten: Dem Fonds gelingt es nicht, genligend
Wertpapiere zu verkaufen, damit Anlegern, die ihre Anteile verkaufen mochten, der
Riickgabewert bezahlt wird.

nosen verandern oder spater als falsch, unvollstandig oder irrefiihrend erwiesen
haben sollten. Soweit dieses Dokument Modellrechnungen enthdlt, handelt es
sich um beispielhafte Berechnungen maglicher Entwicklungen, die auf verschie-
denen Annahmen (zum Beispiel Ertrags- und Volatilitdtsannahmen) beruhen. Die
tatsdchliche Entwicklung kann nicht gewahrleistet, garantiert oder zugesichert
werden. Dieses Dokument darf ohne vorherige schriftliche Zustimmung von Greiff
weder ganz noch teilweise kopiert oder vervielfaltigt oder sonst veroffentlicht wer-
den. Sdmtliche Urheber- und Nutzungsrechte, auch in elektronischen Medien,
verbleiben bei Greiff. Greiff libernimmt weder eine Haftung fiir Verlinkungen oder
Daten noch fiir Folgen, die aus der Nutzung der Verlinkung und/oder Verwendung
dieser Daten entstehen konnten. Die Inhalte verlinkter Seiten oder weiterfiihren-
der Daten werden durch Greiff weder bestatigt oder empfohlen, inshesondere
Ubernimmt Greiff keine Gewahrleistungen. Dieses Dokument unterliegt dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand fir etwaige Streitigkei-
ten ist Freiburg im Breisgau, Deutschland. Quellen: Eigene Berechnungen; Wer-
tentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinf-
tige Wertentwicklung.
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